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S.C. "CONSTRUCTII HIDROTEHNICE" S.A. IASI

Sediul social: Str. Toma Cozma nr.13, lasi, Jud. Tasi

Numarul de telefon/fax: 0232/262.065; 410.224; FAX 260.070

Numdrul §i data inregistrérii la Oficiul Registrului Comertului: J-22-354/1991 Codul fiscal:
RO-1957570

Clasa, tipul, numérul si principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea
comerciala: 436.011 actiuni cu valoare nominala de 2.5 lei

Piata organizata pe care se tranzactioneaza valori mobiliare: RASDAQ.

Valoarea totala de piata pentru fiecare clasa de valori mobiliare..........

1. ACTIVITATEA SOCIETATII COMERCIALE

1.1 a) Societatea a desfigurat in cursul anului 2007, activititile previzute in programul anual,

pe baza contractelor incheiate cu beneficiarii, si anume:

LUCRARI DE CONSTRUCTIH HIDROTEHNICE la obiectivele:
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L

wAcumulare Pascani pe raul Siret”, "Protectie lac Techirghiol"

"Amenajare rau Jijia in zona Tiganasi",

~Amenajare riu Moldova la Pildesti” jud. Neam{”

wAparare impotriva inundatiilor a localititilor Solesti-Vaslui- Secuia” jud. Vaslui,

..Consolidare mal pardu Dorna la Vatra Dornei”

wApdrare mal sting rdu Moldova in zona Verseni” — beneficiar AN.”Apele Romane”
»Amenajare pirdu Stirbu §i Ulm in zona Buhoci” jud.Bacau — beneficiar A.N. "Apele Roméne”
— Directia Apelor Siret Baciu

“Regularizare riu Vamiégoaia”-beneficiar Administratia Nationald “Apele Roméne” Directia
Apelor Prut [asi

~Punerea in siguranfi a acumuldrii Catimdirdsti, judeful Botosani™ beneficiar Ministerul
Mediului §i Gospodaririi Apelor-Unitatea de management a proiectului de “Diminuare a
Riscurilor in cazul Producerii Calamitatilor Naturale gi Pregitirea pentru situatii de urgenta”
“Alimentare cu apd si amenajare poduri §i podete in localititile Albegti si Corni-Albesti,
comuna Albesti judeful Vaslui” — beneficiar: Primaria Comunei Albesti , Sat Albesti, comuna
Albesti, judetul Vaslui

“Extindere retea distribuite apa potabila in zonele lotizate “Castel de Apa” si “Ojrsa" si retea
de canalizare in localitatea Tuzla, comuna Tuzla, judetul Constanta ”, beneficiar : Pimaria
comunei Tuzla, judetul Constanta.




LUCRARI DE CONSTRUCTII INDUSTRIALE SI CIVILE la obiectivele:

"Centrala Hidroelectrica Pascani,

* “Lucrari de reabilitare la Gradinita cu orar normal din localitatea Chirnogeni |
judetul Constanta™ , beneficiar Consiliul local Chirnogeni, judetul Constanta.

e “Construire bisericd ortodoxd loc. Mihail Kogilniceanu”, Pimaria comunei M.
Koganiceanu, judetul Tulcea;

e . Lucrari de constructii gi instalatii pentru obiectivul retehnologizare Moara de Griu
30t/24h”, sat Crivegti, comuna Vénatori, judetul Iasi

» “Hala de productie AVITOP RAZBOIENI", jud. lasi, beneficiar SC Panon Beton
SRL, Bucuresti.

REPARATII UTILAJE SPECIFICE DIN CONSTRUCTII
PRODUCTIE INDUSTRIALA
e exploatare balastiere
sortare agregate
fabricarea de betoane
mortare
inlocuitori cirimida
fabricarea de cherestea
comert cu materiale de constructii
produse alimentare $i méirfuri generale

* & &% & & @8 @

b) Societatea a luat fiinfdA conform L.15/1990 in baza H.G.104/12.02.1991, la data de
14.03.1991.

¢) Societatea nu a avut reorganiziri la nivelul societitii sau a subunititilor si nici fuziuni.

d) Societatea nu a facut achizitii sau instriindri de active cu exceptia utilajelor independente
conform anexei 1.3.51 1.4.

e) In anul 2007, s-a inregistrat o crestere valorica a cifrei de afaceri, cu 13.132.277 lei fati de
anul 2006 si cu 18.616.869 lei fata de anul 2005. Procentual, majorarea cifrei de afaceri la nivelul
anului 2007 s-a realizat cu 51,90 puncte fata de anul 2006 si fata de anul 2005 cu 93,93 puncte
procentuale.

1.2 a) Activitatea principala a unitatii, o constituie lucrarile hidrotehnice, civile si industriale,
si anume:

Constructii de baraje la:

- Acumulare Pagcani — jud.lasi

Regularizari cursuri de apd si lucrdri specifice la:

- Refacerea amenajérii rdului Moldova in zona sursei de alimentare cu apid Roman — frontul
Pildesti — Simionegti, Jud. Neamt;

- Amenajare rdu Jijia in zona Tiginasi - jud.lasi:

- Apirare impotriva inundatiilor a localitatilor Solesti, Vaslui Secuia;

- Consolidare mal pardu Dorna la Vatra Dornei;

- Amenajare pardu $tirbu i Ulm in zona Buhoci jud. Baciu,

- Regularizare rau Vamasoaia

Lucriri hidrotehnice complexe la:
- Protectie lac Techirghiol — jud.Constan{a
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Lucrdri de constructii civile i industriale la:

- Centrala hidroelectrica PASCANI pe raul Siret

- Hala de productie AVITOP RAZBOIENI, jud. lasi

- Luerdri de constructii §i instalafii pentru obiectivul retehnologizare Moara de Griu
30v/24h™, sat Crivesti, comuna Vanatori, judeful lasi

Pe langd lucrarile de bazi, societatea a realizat in 2007, urmitoarele produse:

- inlocuitori cirdmida (boltari)

- betoane de diverse tipuri

- sorturi din exploatare cariera rau Siret

- confectii metalice diverse

Societatea a prestat servicii de:

- reparatii i service auto la utilajele proprii si ale tertilor;

- reparalii utilaje proprii specifice lucririlor de constructii - buldozere, screpere, dragline,
macarale, autogredere;

Transporturi auto pentru nevoi proprii i la terfi cu mijloacele proprii:
- produse petroliere cu cisterne

- produse de balastiera cu basculante,

- produse de constructii cu camioane

- betoane cu cifaroane

- utilaje grele cu trailere

* b) Societatea are contractate lucréri cu beneficiari in zona judetelor Iasi, Vaslui, Neamt, Baciu,
Constanta, executdnd lucriri hidrotehnice catre beneficiarul A.N. "APELE ROMANE” -
DIRECTIA APELOR PRUT IASI, SIRET BACAU, DOBROGEA-LITORAL CONSTANTA,
Ministerul Mediului si Gospodaririi Apelor, Unitatea de management a proiectelor de
“Diminuare a Riscurilor in cazul Producerii Calamititilor Naturale si Pregitirea pentru situatii
de urgenta”, Primiria Comunei Albesti , Sat Albesti, comuna Albesti, judeful Vaslui. Pimaria
comunei Tuzla, judetul Constanta.

Lucririle se executa pe baza de contracte anuale incheiate in urma céstigirii licitatiilor la aceste
obiective, finantarea lucrérilor fiind asigurata din surse bugetare, fonduri BDCE sau din fondurile
proprii ale beneficiarului.

La celelalte produse si servicii, desfacerea se asigura prin lansare de oferte eventualilor
beneficiari i se efectueazi prin contracte, comenzi sau livriri directe la solicitirile clientului.

Societatea gi-a facut publicitate prin presa locald si centrala, prin Camera de Comer si
Industrie lagi, prin publicatiile specializate in domeniu, precum si prin cataloage si pliante proprii.

¢) In ultimii 3 ani (2005 - 2007), ponderea principalelor categorii de venituri in cifra de afaceri
este redatd in anexa 1.1. la prezentul raport.

d) Specificul activitifii sale - lucrdri hidrotehnice complexe, care necesitd resurse tehnice,
financiare §1 umane deosebite, nu permite activitate de cercetare — dezvoltare si nici crearea unor
produse noi.

¢) Beneficiarul principal al lucrdrilor executate de S. C. ,Constructii Hidrotehnice” S.A lasi
este Administratia Nationald ,,Apele Romane™ prin Directiile Teritoriale ,,Prut” lasi, ,,Siret” Baciu,




»Dobrogea-Litoral” Constanta, iar fondurile cu care beneficiarul finanteazi lucriirile sunt fonduri de la
bugetul de stat. De aceea, societatea este dependentd de nivelul alocatiilor bugetare pentru aceste
investitii, alocafii in funcfie de care se elaboreazi programul de lucrari anual. Aprobarea cu intirziere a
bugetului de stat, a repartizarii pe ministere §i pe fiecare investifie in parte, precum si caracterul
variabil al acestor alocatii prin intermediul rectificarilor de buget, genereaza o nesiguranti in realizarea
volumului de venituri prognozate prin bugetul propriu al unitatii.

1.3. Principalii furnizori de materii prime sunt:

- ciment - CARPATCEMENT HOLDING SA BICAZ

- fier beton si plase de sérma — SC,,COST” Targoviste, SC .., ADIMET” SA [agi,

- motorina - PECO IASI SC ,ROMELADA” Pascani, SC ,,Rovexim™ SRL Suceava.si S. C.
-SILEROM” SRL Constanta

- piese de schimb - APROTEM Iasgi, SCUDAS Pagcani, AGROMEC Topoloveni, MEDVIS
SRL Brasov

- piatra de cariera — SC ,Calcarul” SA Pojorita, SC ,, Tavcost”SRL Magura Ilvei, SC ,,Schela
Prod” SRL Farcasa;

- prefabricate din beton — SC "PREFABRICATE™ S.A.- Cilirasi, SC ,,.SOMACO” SA lasi

- produse de balastiera —-SC ,,LAFARGE” SA, SC ,,COMBETON" SA Iasi.

1.4. Concurenta

Dotarea tehnica si structura de personal, precum si specificul lucrérilor hidrotehnice, determina
0 anumiti rigiditate pe piata constructiilor. In ramura constructii, concurenta este deosebita, in judetul
lasi existand peste 200 societiti comerciale.

Ponderea societafii in domeniul constructiilor hidrotehnice, in judetul lasi este de aproximativ
80%, iar in tard, de aproximativ 12%.

Principalii competitori in activitatea de constructii montaj, sunt urmétorii:

- $.C. MOLDOCONSTRUCT”SA lasi

- S.C. HIDROCONSTRUCTIA”SA Bacau
- 8.C."VEGA” SRL Galati

- 8.C.CF SA Iasi

- 8.C.,.CONEST”SA Iasi

- S.C. ,MOLDIFCA”SRL lasi

- 8.C.,SIBAREX”SRL Focsani

S. C. ,CONSIR”SRL Siret

Nu definem date privind capacitatea financiara a competitorilor.

1.5. Personalul

In anul 2007, numirul mediu de salariafi a fost de 376 persoane, din care muncitori 297
persoane.

Raporturile de munca dintre conducere si angajatii societiitii, sunt reglementate prin Contractul
colectiv de munca si prin contractele individuale de munca.

Desfagurarea activitafii personalului este reglementata de Regulamentul de organizare si
functionare si prin Regulamentul de ordine interioara.




. Toti salariatii unitatii sunt inscrisi in Sindicatul din cadrul societatii, care apartine de Federatia
Sindicala ,ANGHEL SALIGNY".
_ ‘I\_Ju au fost inregistrate conflicte de munca, revendicirile angajatilor fiind solutionate prin
negocieri intre conducerea societdfii si reprezentantii sindicali ai salariatilor.

1.6 Factorul principal de incertitudine ce afecteazi lichiditatea societitii in prima parte a anului.
este punerea cu intirziere la dispozifia beneficiarului de investitii a surselor bugetare.

1.7 Pentru anul 2007, societatea a contractat patru linii de credit pe termen de un an in valoare
de 700.000 lei, 475.000, 1.700.000 lei, respectiv 1.800.000 lei si credite pentru nevoi temporare (pe
termen de 30 de zile) in cadrul a doua plafoane de 750.000 lei si respectiv 500.000 lei.

Pentru volumul de credite utilizat in anul 2007, s-au platit dobdnzi de 729.871,78 lei, iar la
disponibilul avut periodic in cont si la depozitele create din garantii de bund executie virate de
beneficiari in conturi inchise s-au incasat dobdnzi de 119.750 lei.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII

2.1 Societatea define capacitati de productie pe cuprinsul judeful lasi, precum si in judetul
Vaslui si Constanta.

In judetul lasi, societatea dispune de capacitati de productie in municipiul lasi, cat si in alte
localitati, dupa cum urmeaza:

In municipiul IASI

- Sediul administrativ aflat in str. Toma Cozma nr. 13, cuprinzand:
- bloc administrativ cu anexe compus din demisol + P + 2
- garaj 3 compartimente
- depozit subteran de carburanti
- alei, platforme, retele electrice, termice, de apa si canalizare
- teren cu titlu de proprietate - 2242,17 mp

- Sectia de intrefinere si reparatii situata in str. Manta Rosie nr.16, compus din:
- hala de reparatii
- cladire administrativa
- magazii
- platforme tehnologice
- alei si drumuri de acces + retele electrice, termice, apa si canalizare
- teren cu titlu de proprietate - 9454,57 mp

Baza de productie situata in str. Aurel Vlaicu nr.88 A, compusa din:

- atelier revizie si intrefinere

- camin nefamilisti cu 56 garsoniere

- magazii

- platforma tehnologica

- alei si drumuri interioare + refele electrice, termice, apa si canalizare , teren cu titlu de
proprietate -19954,71 mp

In judetul IASI:




- Baza de productie Holboca comuna Holboca, compusa din:
- magazii
- sopron materiale
- platforma balastiera + retele electrice
- teren cu titlu de proprietate - 5499,26 mp

- Baza de productie Pagcani, sat Lunca Pascani, compus din:
- sediu santier, laborator
- atelier mecanic si de tamplarie
- cantina si magazin alimentar
- magazii, soproane, depozite, retele si platforme tehnologice
- dormitoare muncitori
- statie de prelucrare si sortare produse de balastiera Linie CF uzinal
- teren cu titlu de proprietate - 80373,91 mp

- Baza de productie V1adeni, comuna V]ideni
- statie de preparare betoane
- atelier mecanic
-  magazii
- platforme betonate
- retele de alimentare cu energie electrica si apa
- linie CF uzinala
- teren cu titlu de proprietate — 20.664,1 mp

- Gospoddria anexa Sculeni, comuna Victoria
-cantina
- grajduri, addposturi §i saivan pentru animale
- magazii, finar si pitul pentru furaje
- moara furaje, depozit materiale
- retele electrice, canalizare, fose
- refea proprie pentru alimentare cu apa
- platforme tehnologice betonate i balastate
- iaz 1,5 ha + statie de pompe
- teren cu constructii cu titlu de proprietate - 2793,53 mp
- teren agricol cu titlu de proprietate — 93.890,35 mp

In judetul Vaslui

- Baza de productie Vaslui, municipiul Vaslui
- sediu Santier
- atelier mecanic, strungirie, forja
- dormitor muncitori, centrala termica
- garaj auto, rampd de spilare
- magazii, gopron §i terenuri pentru materiale
- garaj auto, rampd de spalare
- alte dotari — fAntdna, WC, cabini poarti etc.
- retele de apa, canalizare, energie electricd §1 termicé
- teren cu titlu de proprietate — 6794,11 mp.
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In judetul Constanta — oras Techirghiol
- Spatii de depozitare
- Spatii tehnologice

In afard de aceste capacititi mai sunt amenajate provizoriu punctele de lucru din localititile:
- Vatra Dornei, jud. Suceava
- Pildesti — Jud. Neamt

2.1 Gradul de uzuri al proprietitilor societitii

Proprietitile societitii prezintd grade diferite de uzurd fizicd §i morald datoritdi urmétoarelor
cauze:

* mare parte dintre constructii au fost executate in regim de organizare de santier, acestora

calculdndu-se amortizarea dupd inregistrarea la mijloace fixe, astfel ca in majoritatea cauzelor,

valoarea inregistrata ca amortizare este mult mai mica decét gradul de uzura rezultat din durata

normata de utilizare.;

* unele constructii (drumuri, platforme, dormitoare, spatii de depozitare etc.) au fost

executate ca nigte constructii provizorii, astfel ca acestea prezintd un grad avansat de uzura

fizica, cu mult peste uzura normata calculati conform normativelor in vigoare;

* majoritatea utilajelor folosite in activitatea de baza, utilaje specifice in constructii si

mijloace de transport, fiind exploatate in condifii grele, expuse intemperiilor si aflate in

permanenta in spatiu deschis, precum si utilizarea acestora sub 50% din timp, au un grad

avansat de uzura fizica, multe dintre acestea fiind complet inutilizabile;

= o alta categorie de utilaje, reprezentind 35 - 45% din total, nu mai sunt utilizabile, fie

datorita reducerii volumului de lucrari incepnd cu anul 1990, ceea ce a dus la stocarea in

parcurile reci, fie au o uzurd i degradare avansati, punerea lor in functiune necesitand costuri

de peste 80% din valoarea lor, fie din cauza neacoperirii cu lucrari a mai mult de 50% din

capacitatea de care dispune societatea;

* in ultimii doi ani s-au realizat investitii mari in: utilaje si mijloace de transport.

2.2 Dreptul de proprietate

In data de 2.11.2001 s-a incheiat actul aditional la contractul de vénzare-cumpirare de
actiuni 1599/18.07.2000, act incheiat intre Autoritatea pentru Privatizarea §i Administrarea
Participatiilor Statului si SC ,.Bursa Moldovei” SA Iagi in calitate de Debitor initial 5i Asociafia PAS
..Constructii Hidrotehnice™ lagi, in calitate de Noul debitor.

[n data de 9.11.2001 cu incheierea de autentificare nr. 3269 s-a incheiat ,cu acordul scris al
Autorititii pentru Privatizarea si Administrarea Participatiilor Statului, contractul de cesiune prin care
SC ,Bursa Moldovei” SA lasi cedeazi si transmite cesionarei Asociatia PAS | Constructii
Hidrotehnice™ lasi contractul de vénzare — cumpérare de actiuni nr. 1899/18.07.2000 prin care
cesionara, Asociatia PAS , Constructii Hidrotehnice™ Tagi devine proprietard asupra actiunilor de la
nr.83.401 la nr.436.011 din capitalul SC ,,Constructii Hidrotehnice”SA lasi, adicé a uqui numiir de
352.611 actiuni, cu o valoare nominald de 2,5 lei, in valoare totald de 881.527.5 lei. In anul 2005
Asociatia PAS ,,Constructii Hidrotehnice™ lasi, a achitat obligatiile financiare din acest contract de
privatizare, si a finalizat si investitiile de mediu.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATE
ii




3.1 Valorile mobiliare, actiunile societitii, s-a tranzactionat in anul 2007 pe piata de capital
RASDAQ mtr-un volum mediu.

3.2 La data de 31.12.2007 detinatorii de actiuni ale societifii sunt:

Nr. |
ert. Actionar Nr.actiuni Y
1. | PAS Constructii Hidrotehnice 352127 80,761 |
2. | Alti actionari §3.884 19,239
Total 436.011 100

Actionar majoritar este asociatia PAS Constructii Hidrotehnice, iar in cadrul acesteia, un numir
de 16 membri detin 271.568 actiuni, respectiv un procent de 77,12% din actiunile detinute de PAS si
un procent de 62,28% din totalul actiunilor societatii.

3.3 In ultimii 3 ani, dividendele brute cuvenite actionarilor, au fost de 0,774 lei/actiune in 2005
de 0,655 lei/actiune in 2006 si de 0,0744 lei/actiune in anul 2007. Dividendul net pe actiune in anul
2007 este de 0,65 lei/actiune. Data de referintd pentru plata dividendelor aferente anului 2007 a fost
stabilitd pentru un termen de 6 luni de la data tinerii sedintei AGA (27.04.2008). Dividendele nete
cuvenite actionarilor aferente anilor anteriori au fost plitite integral.

4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

4.1 In anul 2007, conducerea societitii a fost asigurata de un Consiliu de Administratie, condus
de un Presedinte ales in persoana d-lui ing. PETRU CLAIN, conform Hotérarii nr. 1/27.04.2007 a
A.G.A.

- Presedintele Consiliului de Administratie ing. Petru Clain - este Directorul general al
societifii de la infiintarea acesteia, si detine un numdr de 63.262 actiuni ale societétii.

4.2 Conducerea executivi a societfitii este formati din:

Nume |  Functia | Experienta ~ Nr.de
; actiuni
Efeiy Sl B P e s definute
| ING. DIRECTOR ,

| GENERAL & | Director al SC CONSTRUCTII HIDROTEHNICE SA 63.262

GLAM | PRESEDINTE | de la infiintare — 1991 pana in prezent.
PETRU ' CA :
i HENRECTOR ' Director general adjunct al societatii din 27.04.2007

| IFTODE | GENERAL

L NIEE LR | Director tehnic intre anii 1992 - 2007. [ R

' EC. MOGA | DIRECTOR . : ke i
LcosteL “/ Echuiokic . | ENSFRKEsRRaE 4 mgmel 00 11 18 A0 3334
| ING. Z _
| AUREL- | DIRECTOR Director tehnic al societatii din 01.05.2007 ' 4050
| MATIA | TEHNIC Inginer sef intre anii 1992 - 2007.

BARZU !




:gﬁﬁICIUC E?SEL?JS{?ER Director resurse umane din 01.05.2007 lnte
RADU | UMANE . bt b e ke et

ING. | DIRECTOR | Direct izare din 01.05.2007 | 8,239
EUC$A . e | ||'fE Grrl"l'!ecanlzarg ln- Ja. - Fanns [
FVRAUARAL (e, o L T e

Conducerea executiva a fost aprobata prin Statul de functiuni anual, de citre A.G.A.
MNu exista nici un acord, intelegere sau legitura de familie intre persoanele din conducerea
executiva §i alte persoane care ar fi contribuit la numirea acestora, ca membri ai conducerii executive.

4.3 Nici una din persoanele din conducere si conducerea executiva nu a fost implicata in litigii
sau proceduri administrative in ultimii 5 ani.

4.4 In anul 2007, capitalul social al societatii nu a suferit modificiri. Valoarea nominala a
actiunilor societiitii a rimas nemodificata

5. SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

In anul 2007 societatea a realizat indicatorii propusi prin B.V.C. Comparativ cu anii 2005 gi
2006, conform anexelor 1.1 si 1.2, situatia principalilor indicatori economico-financiari si bilantieri a
fost influentata de diversi factori, dupa cum urmeazi:

Imobilizdri necorporale —au sciizut in anul 2007 fata de 2006 cu 1.602 lei si fatd de 2005 cu
6.024 lei, deoarece in anul 2005 au fost ficute achizitii masive de licente gi programe informatice care
au fost exploatate si in urmatorii ani fard a mai fi necesarii achizifionarea altora.

Imobilizari corporale —au crescut in anul 2007 faa de 2006 cu 22.858.650 lei si fata de 2005
cu 24.669.066 lei.

Sporirea valorii imobilizirilor corporale in anul 2007 fatd de 2006 s1 2005 a fost realizatd pe
seama achizitiilor care sunt cuprinse in anexa 1.1 §i pe seama reevaludrilor.

Imobilizdri financiare — au inregistrat o scddere in anul 2007 fatd de 2006 in valoare de
441.116 lei, si o cregtere fatd de 2005 de 838.647 lei. Cregterea s-a datorat retinerilor de garantii de
buna executie la lucrarile executate, inclusiv a dobénzilor aferente acestora iar scaderea este datorata
desfiintarii unor depozite aferente lucrérilor care au iesit din perioada de garantie.

Cresterea valorii imobilizirilor financiare prin garanfii de buna executie la lucrdrile de C+M
aflate in conturi inchise, nu este favorabila intrucét aceste imobiliziri financiare nu se iau in calcul la
comparatia dintre total active circulante si datorii curente, fapt ce afecteaza calcularea fondului de
rulment.

Cresterea imobilizérilor financiare are drept sursd cota mare (5%) pentru garanfiile de buni
executie, Aceastd cotd nu ar avea o influentd asa de mare daca ar fi aplicatd asupra valorii lucrérilor cu
termen de punere in funcfiune de pand la un an. Majoritatea lucrarilor realizate de societatea noastri se
deruleazi pe o perioada de 2-10 ani cum ar fi:

- acumulare Pagcani 8-10 ani
- apararea contra inundatiilor a loc Solesti-Vaslui-Secuia 3-5 ani
- protectie lac Techirghiol 2-3 ani
- amenajare riu Jijia 2-3 ani

Pentru lucrérile a ciror executie se deruleazi pe o perioadd mare, valoarea optimd a cotel de
garantie de bunid executie este de 0,5% din valoarea lucrarilor. Astfel se evitd deficitul de active




circulante — o parte din datoriile curente ar avea corespondent in active circulante si nu in active
imobilizate.

4. Stocurile de materii prime, materiale consumabile, produse finite i productie in curs de
execufie — au inregistrat o crestere in 2007 fatéi de 2006 in valoare de 364.134 lei iar fati de
anul 2005 cu 270.830 lei fapt datorat, in principal cresterii preturilor la stocuri.

5. Creanfe - volumul acestora a inregistrat o crestere in anul 2007 fata de 2006 de 5.008.181
lei i cu4.106.913 lei fajd de 2005. Cresterea creantelor fati de 2006 si 2005 este rezultatul neincasirii
in luna decembrie a valorilor facturate.

6. Capitalul social — volumul acestuia s-a mentinut constant faji de anii anteriori, societatea
nu & mai emis noi actiuni, $i nici nu a fost modificata valoarea nominali a celor existente.

7. Imprumuturi 5i datorii asimilate - in vederea completdrii surselor proprii, societatea a
apelat la credite bancare - linie de credit i credite pentru nevoi temporare (pe pericade de 30 de zile) -
valoarea liniilor de credit s-a majorat fai de anii precedenti la valoarea de 4.500.000 lei. Majorarea
liniilor de credite a fost necesara pentru derularea continud a procesului de productie si pentru
acoperirea deficitului temporar de lichiditagi .

8. Capitaluri proprii- in valoare de 26.433.126 mii lei, au crescut fati de anul 2006 cu
20.442.932 lei crestere realizatd pe seama rezervelor legale iar fatd de 2005 au crescut cu 20.733.794
lei datoritd diferentelor din reevaluare.

9. Datorii ce trebuie plifite intr-o perioadd de un an — au crescut fati de anul 2006 cu
5.552.063 lei iar fata de 2005 cu 3.362.689 lei. Cresterea mai accentuati fata de anul 2006 se datoreaza
cregteril volumului de activitate iar diferenta mai mica fatd de anul 2005 este rezultatul platii integrale
a dividendelor repartizate in anii precedenti precum si platii datoriilor la bugetul consolidat al statului.

10. Datorii ce trebuie pldtite intr-o perioadi mai mare de un an - volumul acestora a crescut
in 2007 fatd de 2006 cu 2.478.949 lei iar fatd de 2005 cu 5.830.975 lei cresterea datorindu-se in
principal contractelor de leasing incheiate in anul 2006 si cregterii TVA neexigibil aferent garantiilor
de buni executie.

11. Productia vandutd - comparativ cu 2006, in 2007 aceasta a crescut cu 12.188.807 lei, iar
fatd de 2005 cu 16.928.410 lei, datorita cresterii volumului lucrdrilor contractate in conditiile in care si
veniturile din exploatare au crescut cu 15.677.735 lei fatd de 2006 si cu 21.328.372 lei fati de 2005.

12, Cheltuieli de exploatare - in 2007 fata de 2006, au crescut cu 14.942.104 lei, iar fata de
2005 cu 20.536.422 lei, datoriti in special:

- cregterii volumului productiei, cat si a preturilor la materiile prime si materiale;

- contractiirii unor lucriri noi

- cregterii tarifelor la energia electrica, termica, apa, a transportului pe CF;

- angajirii de subantreprenori specializafi pentru lucrdri pentru care societatea nu are

competente de a le executi - refele electrice, termice, etc;

- cresterilor salariale legale prin indexiiri, ceea a ce generat §i crestere a cheltuielilor

asimilate celor de personal.

14. Venituri financiare

Veniturile financiare inregistreazi o cregtere de 58.608 lei in 2007 fata de 2006 si de 72.754 lei
fatd de 2005 datorati in special cresterii dobanzilor la depozitele de garantie de bund executie.

15. Cheltuieli privind dobinzile

Volumul acestora a crescut in 2007 cu 348.202 lei fata de 2006 si cu 296.720 lei fati de 2005,
datorita cresterii volumului de credite contractate.

16. Rezultatul brut al exercitiului

Societatea a Inregistrat in 2007 fad de 2006 o crestere a profitului brut cu 464.811 lei, iar fata
de 2005 o crestere cu 579.960 lei. Cresterea valorii profitului fatd de anii precedenti are drept cauza
cresterea volumului lucrérilor.

17. Rezultatul net
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Acest indicator a crescut in 2007 fata de 2006 cu 342.234 lei, iar fatd 2005 a crescut cu 307.444
lei. Cregterea mai evidentad fatd de anul 2005 este o consecinti a sciderii volumului de cheltuieli
nedeductibile.

18. Rezultatul activititii de exploatare

In anul 2007 rezultatul din exploatare a avut o cregtere fata de anii precedenti, astfel ca fata de
anul 2006 acest indicator a crescut cu 735.631 lei si fatd de 2005 cu 791.950 lei. ceea ce denota o
imbunititire a eficientei economice a activitatii societaii.

In anul 2007, societatea nu a procedat la oprirea nici unui segment de activitate si nu a efectuat
vanziri de active .

Dividendele aferente anului 2007, sunt urmatoarele:

Explicatii Valoare (lei)
Dividende calculate 2B85.587.20
Impozit pe dividende 45.781,15
Dividendele de plata, din care: 239.806.05
- cuvenite PAS 193.663,90
- alti actionari 46.136,15

Dividendul brut pe actiune este de 0,774 lei, iar dividendul net pe acfiune este de 0.65 lei.

Societatea, in cursul anului 2007, a angajat cu aprobarca A.G.A., credite - linii de credite -
pentru productie, in suma de 4.500.000 lei, precum si credite pentru nevoi temporare- descoperire cont
- in sume variabile pdna la 1.250.000 lei, pe termene de pdni la 30 zile. Datorita ridicarii plafonului de
cheltuieli in numerar prin casa si a plafonului de casa, s-au efectuat plati in numerar si la furnizori cu
sume de pind la 5000 lei/zi.

Prezentul raport a fost intocmit pe baza documentelor inregistrate in evidenta contabild, a
balantelor de verificare si a bilanturilor contabile, intocmite conform reglementirilor in vigoare.

Director general, Director economic,

!“é*— 1;'3"“:@ in Ec. Costel Moga

M
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